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WORLD ECONOMIC OUTLOOK
Annual per cent change unless otherwise indicated

2005 Forecast

Real GDP Share 2005 2006 2007 2008

World 100 4.8 5.0 4.0 4.8 

U.S. 20 3.5 3.4 2.4 3.6 

Canada 2 2.9 2.8 2.3 3.2 

Remaining Americas 7 4.2 4.6 3.2 4.1 

EU-12 15 1.3 2.3 1.4 2.3 

U.K. 3 1.8 2.5 2.6 3.1 
Remaining Europe, 
Middle East, and Africa

12 5.5 5.6 4.6 4.4 

Japan 6 2.6 2.7 2.0 3.1 

China 15 9.9 10.3 9.0 9.8 

Remaining Asia 19 5.3 5.0 4.5 4.9 

TD Economics forecast as at September 2006

��	�$�.�&�����
	��&����������	���
��	����� ����	���� 
�����������&����
���
��
�������
��$�!�&�����
	��&�����
����������&���������	����	����&��������������	����� 
&
�������&�
������ ��� ��������� �2����	� ��� ����
�������
�
$�.�&�����
	��&�������������������������������
����������
	��������������������3�0-����.$$/����.�0-����.$$1%
�������������
��	���
��	��������.$$1�����������������0�,-�
������
����	��
���
�&�����
	��&�������������.$$1������ 
��
���� ��� ��������� ��������%���	���	����	� ���� �
��� ��
�
�������
���������������	�����	���
��&����
����

4��������
���%�����&�������&���������������������
����&������
����*�������������������������������������� 
	������������&����
���������������������
���
����&
��
����
����������������������
�����������������������������
�������&������
������������
�����
�������������������5��
��*����������������
&&�����&���������������������������� 
����%�
�����������������	���������������������
������
&������
*�����&��������������&��������������*���
�����
��������&�������������
�����������2����
�����������

�������

� ���
�������	
�����������������������	
���
�����	���	��	
�� �	����	�	�������!"#

� $�%���!��&�	����	�����	
�� #�#����'��������
�����������	���
�������	��	
������������	
(�	�
)� 
���*���� 	
�"� ���� ������������ 	�� ��
�������!�!�	�!����	�&��������	���������&
	����!(���	�����	
�� #�#�����!"������#



�����������	��
�����

�����������	
����	
���
��������	
��������� ��	��������������

EUROZONE INFLATION AND MONEY GROWTH
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*Eurozone flash estimate;  Source: Eurostat

GERMAN INTERNATIONAL COMPETITIVENESS
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REAL TOTAL COMPENSATION OF EMPLOYEES
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EUROZONE LENDING

0%

3%

6%

9%

12%

15%

00.Jan 01.Jan 02.Jan 03.Jan 04.Jan 05.Jan 06.Jan

0%

3%

6%

9%

12%

15%
Growth rate (y/y)

*Nonfinancial corporations;  Source: Eurostat

Consumer 
mortgages

Other 
consumer 
credit

Corporate 
borrowing*

@�
���	�
�����������	�����
��
��
+����	��������������
�&��������������������*����


��	������	� ��� ����
�� &����������������� ��������
 ���
���������	��������������&��&����� ��� 
����� �����
����������� ���� �������2���)��������������
����& 
&��������������
���
��	���������������	����������
��
��3�&����������7+6A�������%�������������������
��
�
����������������������������
�
������
���6������
�
��
��
�����	������		��������	����������
���������&��� 
��	����
�������
������
���
��
���&�����
	��&���������.$$1
������� ��� �
��� ������ ����3-� ���������� �7��
��� 
� 
����������������������������
	������.$$/%�������
�
��
�
�����������%����������	��
��
�������
�� ����
��� ��� ����
�
��� 
������
����������&�����
	��&���������(
��
��!%
.$$1%��������������
���
��������� ��
�������
�&����� 

	��&���������.$$1��
��7+6�	�������������&
���������
����
�������������
��&������
�����)��&���
����������
��
���
�����������)'9������������
������������
������ 
���%�
����	����
�������������	���&�������)'9���	������	
����������������&���%���������
����������
����%����������� 
���%������&����
���� �����
	�������������	��������.$$1%
���������&�������
�������������������	���������	�
������������������������%��������������
���%�
���
���	��
���������&��
��������������

������&�����������
����������
�*��
����������)��������
������
��&���������
�������������B��	�������&��������
���&������������������
����������������9
�*����)�	�
��
�����*�������
���������&������
������,�$$-����C���������
�����
������
����������������
���������������������	���
�
	��	
���� 
���	� �����
���)��&�
�� ���������� 
��

���
�� ��	����&������������������������������8�������� 
�
�����������
�������������
���������*����������	���� 
����%�������B��������	��
*����
��
��
�����������
�����
�����
	
���	����	�
��
���
�����&
�����?�����%������

���	
	���
*�������
*��������
�����'
�
�
�
�����������%
�����������������
�
������������B��
��
	��.-����
��� 
�
���������&����
�
����
���
��
	����
��	�����������
�&�����	���
�����
��������)��������

'
���,�	�!�����	��������!�

'���
��� ��&����� ��� ��������� �������������� ��� ��� 
�����������������������
���
���
���
������&
������
��
������������&��������	�������'���
���&������
*����
��
�������������
�����������������
�
	����������
���������� 
������������&����� ��� ����� ����� ��� ����� ������ ��� 
� 
���&�����������
������
�����*�
��������������������
��
'
�
�
���D��������
������
��%�����
���
��	�����
�����
����'����������������
��
��
	���"-%�
������������
��
������!$-�
��
	������������������&������
�����������
�
�������
�����
�����������	�%�������%�����������
�
	�����
���������
���	���������0 !,-%�
���&&��������# 
!$-���������
������
���������
��������������
�	�����
��
��������# "-����������������
������
��
���%�
������
��&��
����%�
��
�����
���
��������
���
����	���������%
&������
�%�
�������
����
�������

������� �����
����%� ����	�%� ���&
������ ��
�� ��
�������
C�
��������������'����������������
��
�
�%�����������
 
������ �
���	� ����� �����	� ����	�� ������������ �
���	�
)�&�� ����������
��������%���
������%�
��
�����* 
��������������
��
�
��
��������'��������
	���
��
����
������&�������
��%�'�����������
������
��������&����



�����������	��
�����

�����������	
����	
���
��������	
��������� ��	�������������.

CHINESE LABOUR FORCE BY SECTOR
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CHINESE URBAN INFLATION AND 
UNEMPLOYMENT
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CHINESE AND JAPANESE STOCK MARKETS*
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*In local currency
Source: Haver Analytics
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ECONOMIC SENTIMENT*

80

90

100

110

120

98.Sep 00.Sep 02.Sep 04.Sep 06.Sep

80

90

100

110

120

Japan

Eurozone

Index

*Eurozone economic sentiment indicator and Japanese composite 
index of leading indicators.   Source: Haver Analytics
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